 PAY SENETLER! UZERINDE INTIFA HAKKI <
'KURULMASI VE INTIFA HAKKININ KAPSAMI -

. Ar. Gt’ir.: Arzu oGUZ (*) * |

I — PAY. SENETLERI UZERiNDE INTIFAL HAKKI KURULMASI ',

I — GENEL OLARAK

_ Intlfa hakki, belh b1r gergek veya tiizel k1$1ye hakkm konusu
' olan mal veya hak tizerinde tam bir yararlanma yetkisi veren, dev-
redllemeyen ve miras, yoluyla ge¢cmeyen bir ayni haktir (MK. md.
717). Intifa hakkinin kurulmasi ile malik, intifa konusunun ciplak -
mulklyetlm kendisinde tutmakta, mtlfa konusundan elde edilecek
~semereler, yararlar intifa' hakki sahibine ait olmaktadir (1). Intifa

- hakki konusunun -gelir getirmesi zorunlu olmayip, elde edilecek

yarar, ‘manevi, estet}k bir yarar da olabﬂlr 2).

Pay senetlen nama veya hamiline olsun bir tasinir olduklan i

. i¢in MK. md.: 717'ye gore lizerlerinde intifa hakkl kurulablhr Ay~

rica, TTK md. 360/6 intifa hakk: sahibinin oy hakkim duzenlemls-

tir. Bu da MK. ve TTK. nun pay senetleri iizerinde lntlfa hakkr ku-
. rulablleceglm kabul ettiklerini gostermektedu -

Pay senetleri uzerlnde 1nt1fa hakk gok geslth 1ledenlel le do-
gabilir. Karl-koca mallarimn yonetimi icin mal birligi va da mal

~ortakhigi re]unlermden birinin kabul "edilmeési durumunda, yone-
- tim (MK. md. 212) ve intifa (MK. md. 197) kocaya aittir. Veli, ve-

- layeti altindaki kugugun velayet durumu devam ettigi siirece mal

varhgmdan yararlamr (MK. md 280). 23 Ka-alm 1990 tar1h11 Resmi

I (*)_, Ankara Unurersnem Hukuk Fakultem Roma Hukuku Anablhm Dall

- (1) KOPRULU, B./KANETI, S.: Smurh Aym Haklar, Istanbul 1982- 1983
- sh. 95 vd.; AKIPEK J.: Tiirk: Esya Hukuku, Mahdut Ayni Haklar, An
. kara 1974, sh. 86 vd.; OGUZMAN K. /SELICI, O.: Esya Hukuku, Istan-
‘bul 1982, sh. 780 vd.

. (2) KOPRUEU/KANETI dge sh. 96; _OGUZMAN;":E}ELICL .age.,. sh, 783
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- Gazete 'de yaymlanan 3678 saylh Kanunld MK. md 444 e gme inti- -
- fa hakkim segen esin, terekenin. yarisy uzermde kurulan intifa hak- -
ki1 kald1r11m1$f1r Ancak, 3678 saylh Kanun’dan once “intifa hakkml" '
rse‘;eﬂt sag kalan esln terekemn yar151 uzer1ndek1 mtlfa hakk1 de-~

- vam etmektedlr T I

| ‘Kanun 'dan - dogan intifa hakklmn yam sira, taraﬂar arasmda- |
ﬂfozlesme yolu ile de MK: md. 718 hiil Kmiine uygun olarak intifa-.

;-’j.fhakkl kurulablhr ) .

L

. MK md. 718 hukmune gore, bir pay senech uzermde 111\11fa‘~1'-‘
 hakki kurulmasi i¢in senedin, yararlanacak kisiye. teslimi gerek-
- mektedir. Anonim ortakhik heniiz pay senedi gikarmamissa, paylm |

~ tizerinde intifa hakk: kurmak 1steyen payda ‘ortakhiktan ya ‘se- - .

. netlerin duzenlenmesml ya da kenchsme bir seltlflka Venlmeqml,
1stcyeb111r (4) o L -

| Pay senetlermcle hakkm dogdugu belge ta.;;mn bir maldar ve
" ona ekonomik degerml veren belgede miindemic¢ haktir. Bu neden-
~-le, bir kiymetli evrak olan.pay senetleri tizerindeki intifa hakkina;
hem tagmirlar hem de haklar ‘bakimimndan intifa- hakkmz duzenle-
~ven hiikiimler uygulauablllr MK. md 718/1'e gore, tasmur mal
© tzerinde - 1nt1fa hakki kurulma31 19111 tas,mxrm yararlanacak k1$1-_ |
- ye teslm‘n gerekmektedlr ' ' | |

2 - HAMILINE YAZILI PAY SENETLERI UZERIMDE IN
. TIFA HAKKI KURULMASI L o

MK md. 718 ve TTK md 559 geregmce Hamlllne yanh pay ’
senetlen (HYPS) nin lehme intifa hakki kurulacak kisive teslimi

gerekh ve' yeterlidir. Bu hitknie gore, intifa hakkigin. bir hukuki =

| _.-1$leinle kurulabilmesi icin borclanma ve tasarruf 1$lemler1ne gerek
wvard;:r (5). Pay 'sahibi 1le lehine intifa hakk1 kumlan kisi, HYPS e~

_“-

(3) AYTAC Z.: Sermaye Pl}’ﬂSEiSI | Hukuku V(-;: 'HISSE S-enetlerl Ankara-“ e

- 1988, sh. 121.

(4) 'STEIGER, F, V. ((;ev YAZMAN I) Isvlgre de Anomm Slrketler Hu-
kuku Istanbul 1968, sh. 171 =~ , ;oA

(5. TEKINALP U,/POROY, R/CAMOGLU E.: Ortal{hklar ve Kooperatlf

~~Hukuku, Istanbul 1984, sh. 508;- AYTAG, Sermaye nya5351 sh. 127,

127, TEKIL, F. Slrkealm Hukuku C 11, Anomm Slrketler IStanbul

- 1976, sh. :306 " - L - - *
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| ~ bir durum yaratir (8).

rmm intifa hakkl kur ulmaSI 1(;111 teslim edildigi konusunda r:mlas_
- mis olmahdlrlar Taraflar teshmm nedenini aciklifa kavu$turmdk'
iizere ya yazili bir devir sozlesmesi . diizenleyerek, senet iizerinde -
intifa hakki kurmak istediklerini bildir irler va da ux;uncu klsllere,
karst etkili olmak izere, malik tarafindan sénedin uzerine intifaya
verlldlglnm kayit edilmesi’ saglamr (6). Anccxh bu kayit ciro nite-

-~ ligini tasimayip, yalmzca HYPS'lerinde iyiniyetle ayni hak kazani- .

m1 (MK: md. 905) miimkiin oldugu icin, HYPS'ni elmde bulundu—-
ranin, yalmzca 11'1t1fa hc..l'{kl olduﬂunu blldlrlr (7) ,

HYPS]ermm bir bankaya notere -intifa lmkkl sahibi adma,,
‘tevdi edilmesi ‘de teslim gereginin yerine getn ilmesi olarak kabul
edilir; Ayrica, malikin onay:1 olmaksizin senetlerin hi¢' kimseye ve-
rilmemesi biglmmde bir tahmat verilmesi.de mmﬂara guven veren

i

3 — NAMA YAZILI PAY SENETLERI UZ’ ERINDE INTIFA
| HAKKI KURULMASI -

HYPS'leri . tasimir bir mald1r ve icerigindeki pay 1le blrllkté
kiymetli evrak niteligi kazanir. Senedin icerigindeki pay iizerinde
intifa hakk- kurulabilmesi i¢in HYPS Iermm zﬂwthgmm intifa hak-
-k1 sahibine geglrﬂn‘iem veterlidir. Ancak nama  yazili pay senetleri
(NYPS)'ne TTK. md. 416 geregince; emre yazil1 senetlere iliskin
- hiikiimler uygulanmaktadlr Bu nedenle, NYPS leri -lizerinde inti-

' fa hakk1 kurabilmek icin, feri zilyetligin devrinin yam sira, Ciro

151611'11113 de 361’31( vardar. Ayrica yazili devir 1$lem1 ve mtlfa ala-
cakhslna zﬂyethgm devri ile de mtlfa hakk1 kurulablllr -

| Miras. hukuku ya da sozlegme yolu ile pay qcnetlermin bir
klsrm iizerinde intifa hakkl kurulmussa, teslim ‘cok gc, hatta

olanak31zd1r Bu- durumda pay senetlerinin guwemh] bir yere tev- .

di ed11m651 en lyi ¢oziim yolu olarak kabul edﬂmehdlr ).

(6) GURSOY, KT /EREN F. /CANSEL E. Turk Esya’ Hukuku Ankara |
1978, sh. 896. ‘ |

7y GURSOY/EREN/CAI\‘SFL age., sh 896 dn 108

- ~ (8) - TEKINALP/POROY/CAMOGLU, ‘age.; sh. 508; STEIGER, lIsvigre'de
o - Anonim S$irketler, sh. '171; (;EVIK 0.: Anomm Slrketler C III, An-
~ kara 1976, sh. 105. o B

(9) CEVIK, age. sh.105. . = S ,
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A— NAMA YAZILI PAY SENETLERINE iNTIFA HAKKI
" KURULMASI DURUMUNDA HAKKIN PAY DEFTERiH
NE KAYDI SORUNU S |

- TTK md 360/son ile oy hakk: 1nt1fa hakk1 sahlbme verllmls;- |
. tir. Ogretide baz1 yazarlar (10), oy hakkinin intifa hakk: sahibine
- ait olmasi nedeni- ile intifa hakkinin pay defterine kayit edilmesi
gerekuglm hatta pay defterine kaydin 1nt1fa hakkinin kurulmas:
icin zorunlu oldugunu savunmaktadirlar. Diger bir kisim yazarlara

~ gore ise (11), pay defteri yalmzca pay senedi miilkiyetine karine

| olu$turan bir belgedlr Aksi kanitlanincaya kadar, bu deftere ka-

yith olan kisi, ortakliga kars: paydas sayilir. Bu’ nedenle NYPS’le--_r'- ..

- rini MK. md. 718¢ uygun olarak devralmis intifa hakki saihbinin
bu durumu pay defteri disinda da. kamitlayarak, genel kurul da oy

- hakkim: kullanmasi miimkiindiir. Paydashk sifatinmn kazamlmasi
~ve oy hakkimin kullanilmas: igin pay defterine kayit kurucu bir kol

-~ sul deglldlr ‘Bu durumda kendisine kanun hitkmii geregi ozel ola-

rak oy hakki-taninan intifa hakk: sahibinin, intifa hakkinin ka-

bulii ve oy hakkinin kullarulabilmesi icin pay defterine kaydin sart
olmadigin1 kabul etmek yerinde olacaktir. Ancak, oy hakkinin kul-
- lanilmas: ile ilgili .olarak dogabilecek uyusmazhklarl oOnlemek igin,
. pay defterme kaydm gergekle$t1r11m631 yerinde olur (12)

 B— DEVRI KISITLANMIS 'VE YASAKLANMIS PAY SENET |
| LERT UZERINDE INTIFA HAKKI KURULMASI o

- Bagka bir sorun da devrl vasaklanm1$ ve k131tlanm1$ pay s€-
netleri tizerinde intifa hakki kurulup kurulamayacags konusunda .

o "'Qlkablllr Bazi ‘durumlarda kanunumuzda pay ‘senetlerinin devrini
. kasitlayici, yasaklayici  hiikiimler yer almaktadir. Baz1 yazarlar -

,;(]3) pay senedinin devrl k131tlanm1§ ise, yam tescﬂ ancak yone- |

(10) "~ ARSLANLLI, H.: -Anonim Sirketler, C. I, Istanbul 1960 sh. 186 STEI o
" GER, Isvigre’de Anonim S$irketler, sh. 171. - o ' #

1Ly OKUR, Y.T: «Hisse Senetleri Uzennde Int1fa Hakk1 Te5151 Ikt. MI. |
18 1971 Sh 225; TEKiL sh. 347. - "

L_ (12) AYTAC, Sermaye PlyasaSI sh, 122; TEKIL age.,. sh'h 5'05 IMREGUN;
0 Anomm Ortakllklar Istanbul 1974 "sh. 285 OKUR Intlfa Hakkl
~ sh.225.

(13) STEIGER, Isvigre'de Anonim Sirketler sh, 172 ARSLANLI age., e 1:'_
. sh. 186 IMREGUN age., sh 283 - |
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 tim kurulunun onaylt ile mumkun bulunuy()l sa intifa hakkl kurul
. ma31 19111 ortakhgln onayma ge1ek oldugu 4_,0ru$unded1rler |

Dwrl k151tlanm1g, veya tumiiyle yasaklanm1$ pay senetleri tize-

- rinde intifa hakk: kurulup kurulamayacagn konusu, kisitlamanin

temel amacimin 1ncelenmeS1 sonucu ortaya degisik gorunumler CI-
karmaktadar = 0 - . -

a). Devri TTK md 404 Hukmu Geregmce Yasaklanm1$ Pay
Senetleri Uzerinde Intlfa Hakk: Kurulmasi

TTK md. 404 gcregmce ortakhgm kumlu$u anmda veya bir

~sermaye artirilmasi nedem ile istirak taahhiitlerinin kismen veya

tamamen ayindan olusmast  durumunda, bunlara karsihk ihrag
olunacak pay senetleri ortakligin tescﬂmden itibaren iki yil siire
ile devredilemezler. Bu - hiikmiin amacl, ayni sermaye koymus ku-

- rucularm hileli davmmslarla ayni istiraklerini yiiksek gosterme: .

lerine engel olmaktir. Istirak . taahhiidiiniin konusu ayini gercek
“degerinden fazla bir ‘degerle - ortakhga devredip, kayitli® sermaye
olusmam1$ken kurucularm paylamm ticiincii kisilere devretmek
suretiyle sirketten ayrilmalarina ve yeni maliklerin zarara ugra-

tilmasina engel olunmak 1stemlm1st1r (14). Bu tiir' bir pay senedi -

s

tizerinde intifa hakki kurulmasi ile kurucu veya istirak¢inin malik
‘sifat1 ile bundan dogan sorumluluklari devam edecektir. Intifa
“hakki kurulmastyla, yalmzca TTK. md. 360/6 geregince senetten
dogan oy hakk: ile MK. md. 728 ve 729'da behrlenen haklar devre-
dilmis olmaktadir. Bu durumda TTK. md. 404’iin emredici hiik-
miine kars: cikilmis olmayacag icin bu tiir pay senetleri lizerinde
1nt1fa hakk: kurulmasim kabul etmek yel inde olacaktir (15)

- 'b) .Devri TTK ‘md. 418 Hiikmii Gereﬁmc‘-e Y asaklamms veya
~ Kusitlannms Pay Senetleri Uzermde Intifa Hakk:. Kurul-
masi -

Bu hukmun temel amac1l pay “senedi. mulklyetmm devrme en-
gel olmak buretlyle 1lk paydasin k1$1hgmm ortaklik icinde muha- -

fazasm1 saglamak veya paydashk hakklm deVr.alacak k131le_1 in kim-

(14) OKUR, Intifa Hakkl “sh. 226; ARSLANLI C. 1, age., ' sh. 102; IMRE-
- GUN, age., sh. 281; CEVIK, 0./AZIK:: K.: Anomm $1rket]er Hukuku'
ve Uygulamasi, Ankara 1971, sh 224, - s -

(15) OKUR, Intifa Hakkl sh. 226
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hklerlm denetlme tabi tutabllmektu Boylece bir pay'sénedindf;'

-yer alan. oy hakki, genel kurula katilma hakki, iptal davasi acma
- hakkr g1b1 yonetime iliskin -haklarin belli nitelige sahlp kisiler ta-
‘rafindan kullanilmas1 sagla11m1$ olur. Ancak TTK: md. 418deki
 kisitlama ve yasaga ragmen pay sehedinin devrolunma51 duru-

. .. munda, devrin taraflar arasmda - hiikiim 1fade edeceg1 yonetime

iliskin -haklarin pay senedi’ malikinde kalacag, mali haklarin ise

'-__'senedl genel hukumlere gore 1kt1sap edene gegecegl Tiirk. Huku- -

re, devri- k151tlanm1§ \feya yasaklanmls pay senetlen u7er1nde mt1-— |
ffa hakki kurulmasmm kisitlanma veva 3asak1anma amacina gore
“-behrlenmeszt uygun olacaktlr (17) |

oy ~

e

aa) KlSltlama Durumunda Intlfa Hakka Kurulma31

SR Pay senedmm devrmm kISltlanmas:l devri bir kosulun’ rlrerg,ek
| ]es.mesme bagh kllmaktlr Bu kosul ana swles.mede gostenlebﬂn |
_klslsel mali, mesleki veya ailevi olabilir (TTK..md. 418/1). Ornc-

- gin, yalmiz. doktorlarin paydag olabilecegi gibi bir kosul’ getlrﬂebﬂu ”-

~ Ayrica, bir teminat yatirma kosulu da ongorulebﬂlr (TTK. md. -
- 418/3) (18). Miilkiyetin devn icin Ongorulen bu kosullar, Iehme.

intifa hakki kurulmak 1stenen kisinin sahsmda gergekle$1yorsa _—

intifa hakkmln kurulablleceglm kabul etmek uygun olac'aktlr (19)

bb) Yasaklama Durumunda Intlfa Hakk1 Kurulmas: . o

| TTK..md. 418/2 ve 416/1 gcregmee NYPS lermm devm ‘ta-
‘mamen yasaklanablhr ‘Bu durumda yénetim kurulunun veya bu-
yetki genel kurula. verllmlsse genel kurulun neden gosterme yi-
kiimliliigi de .yoktur.- Ana- sozlesmeye boyle bir devir yasagi ko-.
nulmasi durumunda, senetten dogan mal ve yonetime iliskin hak-
- larin yalnizca pay senedmm maliki taraflndan kullanilmast iste-
m.yor malikten baska bir k1$1mn malike ait bazi yetkileri ortak- f
'llga kar$1 kullanmam 1stemlmw01 demektlr Bu durumda devrl'

f .

- (16) ARSLANLI age., C I, sh 187 dn. (138) IMREGUN age., sh 283 STEIjE
| GER, Isvicre'de Anonim $1rketler sh 172 TEKINALP (POROY/(;AM--
- OGLD), age;, sh. 519. | | -

 (17) OKUR, Intifa Hakki, sh.228. . = - . . . oo

- (18) 'TEKINALP (POROY/CAMOGLU) age $hf' 522; AYTA(;, _'S,ermaye P]
. yasasi,”sh. 105, OKUR, Intifa Hakk, sl‘g. 227, dn. 16. ' |
(19) OKUR Intifa Hakkl sh. 228. | R -

/
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ﬁimiiﬂe' -yésak‘l"anml:;; NYPS lermde intifa. hakk1 kurulmasmm

miirhkiin olmadlgmm aksi yonde davranilirsa, TTK. ‘md. 418/2
nin temel amacina aVklI'l duwlecegmm kabul edllmes*l ;yermde

- olacaktlr (20)

Ancak dewm h]g,blr neden g,osterllmekmzm yasaklanmasmm
da hukuki bir smlrmm olmasr gerekir. Ynnetlm kuruluna veya.

Genel kurula ‘verilen red yetkisi MK. md. 2've aykir kullanilma- .

| malidir. Red vetKisi, keyf1 ozellikle eslthk ilkelerine aykiri “bir

bicimde Kkullanilamaz. Aksi durumda, “karar - -yonetim kurulunca -

- verilmigse, hem paydasin hém de yeni miiktesibin eda davasi ag- -
~ma_hakk: dogar. Red karar, genel kurul tarafindan ver11m1$se
-yalmzca paydasin TTK. md. 381 geregince iptal davasi'agma. hak-

ki dogar (21). Miilkiyetin -devrine 111$k1n bu muhakememn mtlfa

hakki kurulmas: i¢in de uygulanabilmesi miimkiindiir. Devri tii- .

" miiyle yasaklanm1$ pay senetleri iizerinde intifa hakkl kurmak |
.isteyen - paydasin Onerisi yonetlm kurulu ‘tarafindan, hakkin ko---
~tilye  kullamlmasim olusftulacak bicimde reddedilirse, hem pay-
 dasm ‘hem' de lehine intifa hakk:i-kurulacak kisinin. lyiniyet - ku-
rallarina ayklrlhgl kamtlamak kosuluyla,. ‘mahkemeden intifa

hakkinin kuru]mamm talep etme’ haklarinin. varligi kabul edile-

bilir (22) Red ka} armun yonetim kurulu tarafindan verilmesi du-"
. rumunda, TTK. md., 381 geregince yalmzca paydasin iptal davas: |
- .agma hakkmm varhigr sézkonusu ise de, hukuki yararmm varhgm: -

kamtlamak kosuluyla, lehine ‘intifa hakki. kurulacak ,k1$1nm de ip-

tal dava51 ac;ma hakkmm varl1g1 kabul Edlllﬂblhr (23)

Ortakhgm kurulus.u suasmcla ortakhk ana sozles.mesme hii-

 kiim koymak suretlyle de pay senetlen tzerinde intifa hakk: ku-

1*ulmasmm Vasaklanmas1 miimkiindiir. Ancak “sézlesme | degisikligi
ile, mevcut pay]ar {izerinde intifa hakki" kurulmasmm yasaklan-

| masml kabul etmemek vermde olacakur (24).

yasast, ‘sh. 107 OKUR, Intlfa Hakkl age sh. 228 229.

(22) OKUR, Intifa Hakks, sh. 229 o

(23) Bkz Asag. sh.2l. - R o

(24 AYTA(; Sermaye PwasaSI sh. 121
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S II e PAY SENETLERI UZERINDE KURULAN INTIFA HAKKI

NIN KAPSAMI
1 e MALI HAKLAR o .
A'— GENEL OLARAK -~ "

Pay senetlerl uzermde ku.rulan intifa hakk1 hak sah1b1ne her

"'seyden oénce kar. payr varsa hazn*hk dénemi - faizlerinin ve diger
| penyodlk edlmlerm (ornegm tren pasolarl teswlere gll‘1$ kart1 gi-

. bi) intifa hakkl siiresine dtisen kismin talep hakk: verir. Sozkonu-".
. su hesap yih 191nde saptanan kar payr dagitim karari intifa hak -
. kinmm siiresinden sonra alinsa bile. 1nt1fa hakk: sahlbme aittir (1). .
. Ancak tasfiye payr alma’ hakk: malike aittir (TTK. m.d. 455) ‘Ciinkii -

lllll

‘bu hak paya bagh mutlak haklardan blI‘lSldlI‘ ve payin semeresi
- olarak du$unulemez Ancak, tasfiye artifinin pay senedinin- itibari
o degerlm asmasi durumunda, fazla klsmm intifa hakk: sahlblne ta-

mnabllecegmm agmamasi durumunda ise, mahkm sermaye payl ;
.olarak mtelendlrllmem uygun olacaktlr (2) R

.'

a) Kﬁr Payl' ' | | o _ )
~ Kar, paym MK. md 620 anlammda hukuk1 semere51 olup (3),

n_paydaslar tarafindan ortakliga getirilmis olan sermayenin bir iirii-.
" -nudiir (4). Intifa- hakklmn bir yararlanma hakk: (MK. md. 717) ol- =

- mas1 nedeni -ile kar payinin intifa siiresine dusen kism intifa hak
| ””klmn kapsaml 1g:er1smde yer ahir. L '

b) Haznrllk Donemi Faim o
“TTK. md. 471 1$letmemn tam blr sekllde faahyete baslamam-.

.na kadar gegecek olan hazirhk devresi i¢cin pay sahiplerine 1$1et-_
me hesabina belli bir falz ©denmesinin ‘ana sozlec;me ile kabuliine

- olanak vermektedlr (5). 'Buna gore, eger varsa Sdenecek hamrllk
I 'doneml falzz de mtlfa hakkmm kapsarm icine glrecektlr o

(D) STE‘IGER,-HISﬁgre’d@ Anonim Sirketler, sh. 174~17,_5;'- (;E.VIK, age., sh.

- 105; TEKIL, age., sh. 505; AYTAC; Sermaye Piyasasi, sh. 121 ve 125.

- (2). TEKINALP (POROY/CAMOGLU), age; sh. 508; TEKIL age, sh 505 |

AYTAC, Sermaye PlyasaSI sh 125,

. (3 IMREGUN, age,, sh, 231, . - .
(9 ANSAY, T.. Anonim’ $1rketler Hukuku Ankara 1982, sh. 232

5)" iMREGUN age, sh. 240; TEKTNALP (POROY/CAMOGLU), age, sh 433
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c) Tesmlerden Yararlanma Hakkl

intlfa hakkinin sahibine’ mtifaya konu olan ef;vavl kullanma

~

ve ondan yararlanma hakki veren smlrll bir ayni hak oldugu bi- |
- linmektedir. Bu nedenle, tesislerden yararlanma hakkimin da inti-
- fa“hakki sahibine ait olmasi’ gerekir: Anonim ‘or takhgm kullanila-
bilen tesisleri varsa bu hak talep edilebilir. ‘Ornegin, bir plaJ islet-:
mecﬂlgl veya spor tesisleri 1$letme01hg1 ile ugrasan anonim ortak-
'~ -hk pay sahlplerme teslslerden yararlanma halkkl saglayablllr (6)

d) Yeni Pay Alma Haldﬂ

-’

Yem pay alma hakk efektlf sermaye artmmlarlnda ve ortak-

ik ozvarhgmdan yapllan artlrlmlarda ayri ayri mcelenmelldlr ;

S aa) Efekmf Sermaye Artlrlmlarmda _'

-Pay sah1pler1 esas sermayemn artlrllmam swasmda yeni pay-
1ar1 katilma paylarimin esas sermayeye oram mlktarmda oncelik-

le .alma hakkina sahiptirler. Buna yeni payldrl almada oncehk

: ',( ruqhan) hakk:. demr (TTK md 394) (7)

Pay senetler1 uzerlnde mtlfa hakkmm bulunmasi durumunda

“bu pay senedine 1sabet eden veni pay alma hakkinin' kime ait ol-
dugu Konusu Isvu;re Alman ve Tiirk ogretlsmde yogun bir blglm-' :

dé tartlsllmlstlr

[ "
'™

Eskl Alman ogretlsmde yeni -pay alma h.;a.kknmn mufa hakk1

sahlblne ait olacagl kabul edllmekteydl Ancak, bu goriisiin SOnu: - |

cu olarak, b1rb1r1n1 1zleyen ser maye ar tlrlmlan sonucunda pay se-

nedlmn degerl dusmekte ve pay salnplen zarara ugramaktavdllar

Bu sonug, intifa hakkinin temel 1lke1er1nden _b1r1 olan intifa hak-
kiin intifa hakk: konusunun ozune zarar vermemem ilkesine . : av-

kiri dusmektedlr Bugun Alman ogretlsmdc de, mtlfa hakkmm in-
 tifa hakki sahlbme yeni pay alma hakk1 vermeyecegr kabul cdll -

mektedlr (8) S T N

"

©) TEKINALP (POROY/CAMOGLU), .age., sh. 432:

(7)- TEKINALP (POROY/CAMOG‘I;L), age., sh. 608.

(8) AKUNAL T.: «Anomm Ortakhkta Pay Sahlplermm Yem Pay Alma |

‘Hakki, MHAD;, 1969, C. 111, 8.'5, sh. 275. .~ = o
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Isvigre 0gret15111de de yem pay alma hakkinin intifa hakk1 sa-
~hibine degil, malike ait oldugu goriisii benimsenmistir (9) Steigel
.(10), intifa hakkin konusunun, pay senedinin kendisi ve senetten
~dogan, kar pay, faiz gibi haklar oldugunu, yeni pay senedh alma
- hakkimin bunun kapsammda olmadigini, ¢iinkii bu hakkin pay se-
nedinin bir tiruni olmadlgnn savunmaktadir. Yazar, 6greti ve yar-’

- g1 1gt1hatlar1nda da yeni pay senedi alma hakkimin bir paymn ne
tirtinii, ne de bir haktan yararlanma olmadlgmm kabul edlldlglm.
belirtmektedir. P

Pay senedi iizerinde intifa hakki bulunmas: -durumiinda, yeni

‘pay alma hakkinin pay sahibine mi, yoksa intifa hakki sahibine mi

taninmas1 gerektigi sorununun ¢6zimi i¢in, somut bir hak olarak

_ yeni pay alma hakkinin hukuki niteliginin ne oldugu $orusuna bir -
~ yanit verilmesi gerekmekted:zr Yeni pay alma hakki, eski payin bir

- semeresi. olarak mtelendlrlleblllrse bu hakkin MK. md 728 729 ge- L

,' reglnce intifa hakki sahlbme ait' olmasi1 gcreklr

| Semerenm bir’ esya veya hakkm kendi &zii bozulmadan veya
eksilmeden belli zaman veya donemlerde verd1g1 iiriin oldugu ka-
‘bul edilecek olursa, yeni pay alma hakkimin paymn semeresi olarak .
_ mtelendlrﬂmem miimkiin olamaz. Ayrica, yeni pay alma hakki, hemi
ilgili- bulundugu paymn oOziindeé bir kayba neden olur,-hem de bu

hakkin belli zaman veya donemlerde (periyodik) olma niteligi yok-

- tur. Bu nedenle, yeni pay alma hakkinin intifa hakki sahibine de-

- gil, pay sahibine ait oldugu ve onun tarafmdan kul]amlabﬂecegl'
. ]uabu,l edllmehdlr (11) e S T .

Ayrlca anomm ortakhk esas sermavesinin yem pay senetleri ~
cikarilarak artirdlmas:  durumunda, eski- pay’ senetlerine isabet

edecek olan kar payi belh bir oranda eksilecektir (12) Yeni pay al-
ma hakkl ve yem pay umrmde mtlfa hakkl olan asil paymn gemg-

R ), STEIGER FV (Cev: YAZMAN, I) '«Anomm Sirket Hlsse Senetleri

Uzerinde Intlfa Hakki Bulunmasi veya Buniarin Rehnedﬂmls ‘Olmast
Halinde ' Yeni Hisse Senetlcrl Alma Hakkma Ihskm Sorunlar,. BATI
DER, 1973, C. VII, sh., 688. ~ |

©(10) STEIGER, Yeni Hisse Senetleri, sh, 688. © (-~ = =
(11) MOROGLU E.: Anonim Ortakllkta Esas Sermaye Artirimi, Istanbul

1972, sh. 118. . - .- . R B
B (12) &KUNAL age., sh. 275, e PO
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. lemesi, uzantis1 ve onun bir pargasidir. Bu nedenle bu hak malik
-~ tgrafindgp'_kﬁllaxilllr (13). Yeni pay alma hakki, eski paymn &ziinde

- bir azalmaya yol actifina- gore, asil payiizerinde intifa. hakkinin

- yalmiz ana, pay ile sumrlandinlmasi, intifa hakk: sahibinin zararma
yol agacaktir. Bu nedenle uzlastiricr bir ¢Oziim olarak yeni pay al-

ma hakki malike tanminirken, yeni paylar tizerinde intifa hakki sa- -

'_hibiriir; intifa hakkinin devam edeceginin kabul edilmesi gerekmek-

. tedir (14). Bu goriis,. MK. md. 722’ye de uygun sayilabilir., MK. md..

722, intifa hakkma konu olusturan malin telef olmas: durumunda,
- onun yerine" g‘eg:éni deger uzerinden . intifa hakkinin devam . edece- =
- gini 6ng8rm‘ekjtedir.'; Yeni pay -alma -haklgl, pay senedinin ‘deferinde
-olusan eksikligi giderme ‘amact tagldiéu'}a. gore, MK. md. 722in
_ 'klyasenhuygulanabi_lhnfesi.-,dﬁsﬁnﬁlebilirg_ Ancak malik, yeni paylar:
- bir bedel. karsiliginda almaktadir. Yeni -pay senetleri iizerinde in-
- tifa hakkinin devam ettigini ‘kabul -etmek, bu hakk: sdenecek yeni
bedele de yayacag: icin, sozkonusu hakkin genisletilmesi sonucu
-~ dogacaktir (15). Bu durumda MK. md. 722'nin uygulanmasi gbrii-
- siiniin savunulmas: zordur (16). Intifa -hakk: sahibinin haklarim' .
saptarken, bir ayirima, gitmek. gerekmektedir. Yeni' paylar, lzerin- o
de intifa hakk; bulunan eski paylarin asil dégerinde bir azalmaya - -
 neden olmayacak bicimde cikarilmissa, intifa hakki bu paylar - E
lizerinde devam édemez. Yeni paylar gercek degerinin” altinda ih-
ra¢ ediliyorsa, eski paylarin degerinde bir azalma sézkonusu ola-
_caktir. Bu ‘durumda intifa hakki” sahibinin haklari, eski paylarla
-smirlanirsa, intifa hakk: sahibi zarar gorecektir. Bu sonucu onle-
‘mek igin, intifa hakkmin’ yeni paylarin eski pay senetlerinin deger
- diismesini lgarsllaya‘n.' kismzi ﬁzefindé,.-dev_am etmesi gibi coziimler
ileri siiriilmiisse de, bunlar teorik diizeyde kalmis, bu kismin sap-
tanmasi -icin ileri siiriilen matematik formiiller uygulamada gecer-

- Ll

-lilige -5ké,vusturulamamiﬂafdw 7. A B
Aﬂcak; pay é-ahibi-_yéni pay alma .hak_lglr.u satmigsa, MK. md
722 geregince, - intifa hakkimn yeni bedele gegmesi gerekir (18).

. (13)- MOROGLU, Es,a;s Serméye ﬁruﬁnﬁ,’sﬁ. 118. o - _
(14) MOROGLU, Esas Sermaye Artirimi, sh, 118; AKUNAL, age., sh. 276.’
(15y AKUNAL, age., sh, 276: -, T P
 (16) AYTAC, Z.. «Anonim Ortakliklarda - Riigchan Hakki», Ticaret Hukuku
- ve Yargitay Kararlari Sempozyumu II, Ankara 1985, sh. 312. )
(17) AYTAC, Riichan Hakki, sh. 315: AKUN@;&L; -age., sh, 276; MOROGLU,

, Esas Sermaye Artirima, Sh.:1,19-x T
(18) MOROGLU, Esas Sermaye Artirmm -sh. 119. - ”

-..,-i"
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:, "'Yargltay in 72 1968 gun ve E 1966/ 18, K 1968/2 saylh Igtlhadlzi_l_.-, -

Birlestirme . Karar 'nda da iizerinde ‘intifa hakkl bulunan banka
. mevduatina g,lkan 1kram1yemn de intifa konuquna dahil oldugu kan-
- bul edllmls, intifa hakkinmn, intifa konusu seyden tiireyen ve.pe-

rlyodlk olmayan degerlerl de kapsayan blr hak oldugu bellrtllmls-‘f L

| __"tll‘ (19)

Sonug olarak hukukumuzda -uzermde mtlfa hakI\I bulunanlr

- _paylarda onalim hakkinin mallke ait -oldugu, buna karsihk intifa
o _hakklnm veni paya su;radlgl ve yeni paylar tizerinde intifa hakki-

- nm devam etmesi gerektlgl goruslerlmn bemmsendlgl soylenebla
_llr (20) | ' . | L s |

bb) Ortakllk Ozvarhgmdan Yapllan Artlrlmlarda . .
- Ortaklik ozvarhgmdan yapllan artirimlarda, pay sah1b1 yedek o

‘_"-:akg:elerm esas sermayeye doniistiiriilmesi ile olusan yeni paylari,

- oransallik “ilkesine gore edinme hakkina sahlptlr ‘Buna- 6zvarlik-

._tan kaynaklanan, yemden odemesm bedelsiz paylarl edinme hakki -

-, denir. Ozvarliktan yapllan artirim sonucunda 0 ana kadark1 pay

yerine . otomatlk olarak yem olusan pay. hakk1 ile artmis olarak. '

eski pay eger (21) Bu tiir artirimda, yeni sekle burunmus veya .
- miktar: ‘artmis eski pay adeta devam etmektedir. i¢ kaynaklardan =
- yapilan artinmlarda olusan paylaii, malik -otomatik olarak edinir,
" herhangi bir bedel ‘6demez. Intifa hakki sah1b1n1n haklar: da bu .
. 8demesiz paylara otomatik olarak. yaylir. Ek odemeler zararlarmn

: _.dengelenmem sozkonusu olmadig1 icin mtlfa hakkl yeni paylarl .
kapsar.- Bu' nedenle, ozrkaynaklardan yapllan artirmmi, TTK. md.

- .34'de duzenlenmls bulunan ruc;han haklarmdan aylrmak gere- -" ‘
| klr (22) - | ' | N

T

Bu tiir artlrlmlarda yem pay baélmsm bir pay halme gelm_- o

fceye kadar, eski payda miindemig¢ olan -intifa hakkmln konusunu

| olusturuyordu Boylece esk1 payauzerlndekl 1nt1fa hakklmn esklh‘ o

(19 Bk.RG. 5 Nisan 1968. S
" (20) - AYTAC, Rughan HakkJ. sh, 312 IDEM Sermaye Piyasasl, sh. 125;
.. MOROGLU, Sermaye ‘Artirmm,” sh. 119; AKUNAL ~age., sh. 276; ARS- -

LANLI, :C. I, age, sh. 111, dn. (33); TEKIL age, sh. 421422 IMRE
,;"F'GUN age., 'sh.285. . . |

(1) TEKINALP (POROY/(;AMOGLU) age sh, 431,

.I (22)  AYTAC, Rughan Hakkl sh. 314 -
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~ meyecektir (25). Yargitay

Paymn- ikiye bslinmesi “sonucu meydana gelen yéni bedelsiz pay-
. lara yansimayacagim kabul etmek, ‘i¢ kaynaklardan sermaye arti- -
*. rim yolu ile pay tzerindeki intifa hakkini bertaraf etmek anlamic -
na gelir (23). Bu TTK.nun: ve MK.'nuni emredici kurallarina ayki- -
~rdrr. ‘Ayrica, TTK. md. 360/3'de bir pay senedi lizerinde intifa hak- -
k1 sahibij orlafri.,kisininp payla . ilgili '(‘)’larakuoy'kullanmasmi,,kabul |
" eden ‘kanun koyucunun, intifa hakkmn ‘yeni paylarda da devam

. etmesini isteyebilecegi ‘-bigimindefyorum__getjrinek miimkiindiir (24).

- Sermaye artirnminin ortaklik -Ozkaynaklarmdan - karsilanmas: du- -

- rumunda, yeni pay senetleri igin herhangi bir bedel 6denmesi soz-
,’kbmis_u- bl'maya'caél_ icin, 'ﬁighah h?klanhdaoldﬁéﬁ gibi, intifa. hak-
kimin Sdenecek yeni bedele de yayilacag: elestirisi, 6zkaynak pay
senetleri -iizerinde intifa hakkinin devami durumunda ileri stiriile-
| d’&i?bir ka}"’éirmdé -(26),‘H‘6démesiz" paylarda -
-miilkiyetin pay sahibine ait olacagim, fakat intifa hakkmin yeni
paylarda- da ‘devam: _edtzcééini-'k'éirarg._baéla’ml;ﬁ;tm Kararda gerekce -

olarak, 6demesiz pay senedinin hukuki: hitélif;i‘ninfde gozoniinde
- bulundurulmasinin, sonucun haklihgimin daha iyi ortaya konula-

bilmesi icin gerekli goriildiigli vurgulanmistir. =

2 — YONETIME JLISKIN HAKLAR

~ Bir pay senedi iizerinde intifa hakky, ister kanun (MK. md.

- ‘1'9',7, 280, 444), ister sézlesme. yolu ile kurulmus olsun, senetten do-

- gan oy hakkiny killlfanma.yétkj_si' TTK. .md. 360/3 ile yalnizca intifa

- (23) MOROGLU, Esas Sermaye Artirimy, sh, 189.
- (24) AYTAC, Riichan Hakk: sh.314. .
~ (25) AKUNAL, age,, sh. 276; ' T
. (26) ' Yargitay 2.HD., 15.12.1970, E. 1970/5509, K. 1970/6637, (RKD. 1971, S. 11,
-~ sh. 372 vd): Yargitay, Atatiirk’lin vasiyetinin uygulanmas1 konusun--
~da. Tiirk Tarih ve Dil Kurumlar' ile CHP arasindaki dava dolayisiyla

- verdigi kararda, i¢ Kaynaklardan olusan Sdemesiz paylai iizerinde in-
tifa hakkmmn devam edecegini ve intifa hakkinm yeni paylar1 da kap-
sayacagini . kabul ""etmigtir.' Yargitay 2.HD.’nin kararinda soyle denil-
mektedir: «Davah (Kurum), MK. .md. 464 geregince, kendisine oliime
bagh tasarrufla irad' tahsis edilen ‘kisidir, Kanunda .agik hukiim bu- .
lunmadigina ‘gére, uyusmazlik halinde ‘benzer miiessese olan intifa -
hakki ile ilgili hiikiimlerden faydalanmak-icap eder. MK. md. 722 an-
lagsmazhgin ¢Sziimiine 151k tutacak niteliktedir., Bu madde ile kanun

N,
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f hakkl sahlblne blrakllmlstlr Ancak yme ayni maddeye gere 1nt1fa
" hakk: sahibi; bu hakkim: kullanirken, malikin cikarlarm hakka- © -
*: _*myete uygun bir bi¢imde gozonunde bulunduracaktlr Ak31 halde 3
i mahke kars1 sorumludur ' .

~° Bu hiikmiin ak31 ana sozlesme veya ana sozle;;me d1$1nda ba$- -
ka bir sozlesme ile kararlastlrllabllecek midir? Boylece oy hakki
malike birakilabilecek midir? Hukukumuzda TTK. md. 360/3 iin-
~ emredici bir hiikiim olmadig goriisii baskindir (27). Ulgen’e gore..
(28), intifa hakk: sahibi, malike temsil yetk151 vererek temsil hii-
" kiimleri cercevesinde (BK. md. 32 vd) oy hakkini malike biraka- =

- bilir. Ancak temsilci, temsil olunamn talimatina uygun “davran-

- mak yukimi altindadir. Ayrica temsil olunan, temsil. yetklsml her -
zaman geri alabilir veya 51n1rland1rab1hr (BK md. 34/ 1).

, Ilg1hler1n temsﬂ hukumlerme gore gergeklesureblleceklerl bir
_sonucu sozlesme yoluyla da saglayabllmelerl gereklr Pay Sahlb]- 5

b “ I I * - III..I P -_ i -.l. i e iy e _.I- - e M — -

| -koyucu mtlfa hakk sahlbmm, istifade 1r§1kamm gemsletmek amacini -
giitmekte, hattd muntafi- olan intifa hakkimmin dahi avdetini miimkiin
‘kilmakta olup, bu koruyucu hiikmiin irad alacakhsl hakkinda da uy-
gulanmam gerekmektedlr Zaten 7.2.1968 giinlii ve 18/2 sayil Igtlhadl

- Birlestirme “Karari'min takip ettifi gaye de bu'istikamettedir. Ontn
~icin bankanin sermaye artirimi suretlyle glkard1g1 bedava hisse sene-
dinin kuru miilKiyetinin mansup mirasciya (CHP 'ne), bu senetler is- :
ter bankanin eski hisse. senetlerine:-bir  atifeti, isterse dagitilmayan
karm bir karsihifi olarak verilmis olsun, herhalde nemas1 da 1rad va-

| swethsme (Kuruma) ait.-olacaktir. Hakimin ilmi ve kazai 1<;,t1hatlar
“dan’ 1st1fade etmesi Medeni Kanun'un birinci maddesi icabidir, Bedava

. hisse senetlerinin nemasimn “irad tahsis edilen kisiye ait oldugu yO-

~ lundaki ilmi goriisler de davalinin iddiasina uygun dusmektedir Bu
. itibarla mahkemenin vardif: - sonug - isabetlidir. . '

| Kurum irad vasiyetlisidir. Taraflar da bu hususta - mutablktlr |

iMahkemece vasiyetin intifa vasiyeti olarak kabulii - yanlig ise de, bu -

“yanlishin  diizeltilmesi, yemden durusmayl gerektlrmeyecegl glbl hu
- kiim sonucunu da .degistirmez.» -

- (27 TEKINALP (POROY/CAMOGLU) age sh 450 CEVIK age., sh 26 106 i
- . 'ULGEN, H.I «Anonim Ortakliklarda Paylar Uzerinde Intifa Hakki Te-
. .sisi Halinde Oy . Hakkimin Malik Tarafindan . Kullanilmasini Ongoren'
| ,‘Sozlesmelerm Gegerhhém ‘Tkt. Ml Der. 1971, C. XVIIL, sh. 492 vd,;
" OKUR, Y.T.. «Uzerinde" Klsmen Intlfa Hakk: Tesis- Olunmus Hisse

Senetlerinden Dogan Oy ‘Hakkinin ‘Kime Ait Olacagm Ikt Ml Der
1971, €. XVIIL, S.7,sh. 273 vd. .~ ... .

(28) ULGEN age., sh. 492 vd

‘~.
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- nin 1$letmemn surekhllgmm korunmasi ve. gehsm651 baklmmdan
daha- fazla yedek- akce - ayrilmasiha 6zen gosterecek, intifa hakk: .
~ sahibinin. ise, daha fazla kar dagitilmasini amaclayacak olmasi ne-
deniyle, oy hakkinin malike birakilmasimin ortaklifin zararna bir
- durum “yaratmayacagi soyleneblhr Borclar Kanunu’'muza hakim
sozlesme: Ozgurliifii ilkesi geregince, malik ile intifa hakki sahibi
arasinda, intifa hakki sahibinin malikin- istegi dogrultusunda oy
~ kullanmasini saglayan «oy sozlesmelerl» yapmalar1 mumkiindiir.
~ ‘Ayrica intifa hakkinin ‘6ziine dokunmamak sarti ile baz1 yararlan— -
‘malar -intifa hakkinin disinda blrakﬂablhr (MK. md. 717/1). Oy
- hakki da! paydan saglanabilecek bir yararlanma olduguna gore,
. baz1 yararlanmalar gibi, intifa hakkinin kapsami disinda birakila-

‘bilir.- Malik ile intifa hakkl Sahlbl arasmda oy hakkinin malik ta- -

rafindan kullamilmasina iliskin olarak -yapilacak sozle$menm ya-
" z1lt sekil kosuluna . uygun yapilmast zorunlulugu yoktur (BK md.
11/2). Ancak kamt kolaylig acisindan yazili yapilmasi diisiiniile-
bilir (29). Yine bu konunun, ana sézlesme ile. kararla$t1r11abllm651
.de miimkiin sayllmahdlr Ancak oy hakkinin ana sozlesme ile ma-
. like birakilmasi, ortakligin pay senetleri iizerinde -intifa hakkinin -
kurulamamam sonucunu dogurablllr (30)

Okur ise durumu 1k1jye aylrma]s;tad1r (31). Yazara gore, mtlfa., '
‘hakk: sézlesme yolu ile kurulmus ise, intifa hakki sahibi, pay se-
nedinden - dogan oy- hakkini -yine sozle§me yolu ile asil malike b1
rakabilir. Ciinkii, MK. md. 727 yonetim hakkini emredici nitelikte
kabul etmemektedir. Ancak, pay senedinin devrinin TTK. md.
418/1 ve 2 geregmce tiimiiyle yasaklanmls oldugu durumlar harlg:
“intifa hakki sahibine taninmis oy hakkinin ‘ana sozlesme ile orta:
dan kaldlrllmam olanaksizdir. Intifa hakkinin kanundan dogdugu
durumlarda intifa hakk:, miras veya karr-koca mallarinin yonetimi

‘nedeniyle doguyorsa, -intifa hakk: sahibi kendi rizasi ile oy hak- "~

~/kinin asil malik tarafindan kullanilmasin -isteyebilir. Ancak, ve-
layet vesayet durumlarinda buna olanak yoktur. Ana sozlesmeye
konulacak hiikiimle intifa hakk: sah1b1nm oy hakklm kullanma- "
~ sina engel olunursa bu, miras, velﬁyet kan koca mallarlnm yo- |

(29) AYTA(} Sermaye Piyasa51 sh. 123 ULGEN age., sh 492 '

(30) TEKINALP (POROY/@AMOGLU) agi.,, sh. 450, AYTAC, Sermaye Plya '
' sasi, sh. 123, ’

(_3.1) OKUR, Oy Hakkl sh. 274- 275
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netlmlm duzenleyen Medem Kanun hukumlerme ayklrl olur ‘Mi-
1a5g1n1n “velinin, - vasinin, kocanm kanunen kazandlklarl haklar;
| yonetlm haklar1 ortakliksal. 1radeye bagh kllmamaz ~ana sozle$ |
me - ile ortadan kaldlrllamaz ' ps -

1y

Burada ‘6nemli bir sorun da pay senetlen uzermde leI’Ill in- -

~tifa hakk: bulunmasi durumunda pay senedmden dogan oy hak - |

,__kmm intifa hakkr sahibine mi, paymn malikine mi ait olacag ‘ko-

- nusunda glkmaktadlr Ornegm sag Kalan es intifa hakkini segmis - |
ise, terekede bulunan pay senetlermm her birinin yarisi iizerinde, . .~ -

"-’-_Il‘ltlfa hakkma sahlp olacaktlr ‘Bu. durumda pdy senedmm yarisi

tizerinde, intifadan’ dogan intifa hakk: sahibinin oy hakki, diger /

yaris iizerinde ise mulklyetten dogan pavda$1n oy hakkinin var-
i1 sozkonusu olacaktlr Bu durumda oy hakkl klm tarafmdan-
kullanllacaktlr" o | | S

Bu sorun 1911'1 g,e:;‘,lth (_;Dzumler onerlleblhr Ilk olarak pay
senetlerinin mtlfasmlagitlrllmam akla geleblllr Ornegm on adet pay
“senedi varsa, pay senetlerinin her biri iizerinde sag kalan esin in-~ -

° tlfa hakkini secmesi nedenlyle intifa hakk:- kurulmus bulunuyor- -
. sa,. bunlarm bes adedi iizerinde tam intifa ve diger bes -adedi lize-

rinde tam miilkiyet kurulablllr Taraflar bu konuda anla§mayaf."
| varablhyorlarsa sorun. yoktur Ancak malik va da 1nt1fa hakki sa-
h1b1 digerini hakkin1 bir klsnn senetlerin’ tammami iizerinde t0pla-.'

* maya zorlayamaz. Kald1 k1 pay senedl bll" adetse bu gozum ye- -

i

.I,'-"tE‘,lll olamayacaktlr (32) N ; RS

Her pay senedmm b1r oy hakk1 vermesi (TTK md. 373/ 1) ne--

demyle oy “hakkinmn 1<1smen malik, klsmen intifa hakki sahibi ta-
1 _rafmdan kullanilmast da dusunulemez Bir baska gorus de, TTK.

- md. 373/2 hiikmiiniin . kiyasen uygulanarak blI‘ pay - sénedi’ iize-

'rmde birden’ (;ok intifa hakk1 varsa. (TTK. md. 400) veya kismi
intifa hakk: varsa, temsllm taym edilmesi gerektlgml savunmak

-~ tadir (33) Buna gore intifa  hakkinin pay uzer1ndek1 orani kucul o

' dukg:e yonetlm hakkinin kapsammm ve, etkmhgmln de daraltll*
- ‘mast gerekmektedlr “Bundan dolay, ‘senedin bir kismm uzermde_
'mtlfa hakkl bulunma31 veya blrden (;ok mtlfa hakkl sahlbmm :

..(32) OKUR Oy Hakkl sh 276 . , R
'(33) TEKINALP (POROY/CAMOGLU) age sh 451 CEVIK age., sh 106
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. olmasi. durumunda temsilci- taym edﬂmem zorunlu. olmahdlr (34)
-# Ancak TTK. md 373/2'nin" bir ‘pay senech iizerinde birden cok
“'malikten sozetmeési ‘nedeniyle, Iafzenf‘ uygul’mmaya miisait olma-

dig1 soylenebihr Diger yandan. bu. hiikmiin, ruhen de uygulanma- |
. ya miisait olmadlgl soylenebilir. (;unku malik ile intifa hakki-sa- .
‘hibinin ° bir «ortak temsilci» tarafindan temsﬂ olunmalarl «miil-

.klyet» Ve «intifa» kurumlarmm hukuksal yapilarmin: bagdasma-

.

A\

masl nedemyle zordur. Zira; intifa hakk: sahibinin’ yasal ¢ikarlar1 =
le, miilkiyet hakkl sahibinin yasal cikarlar: birbiri ile gehsmek--

- tedir. Malik, uzermde intifa hakki- kurulmu$ pay - senedinden. ya-
fj"--'rarlanma olanagni ymrdlgl icin, temettiiniin dagitilmasindan ¢ok, -

yedek akce ayrilmasini ve pay senedinin. deg gerinin artmasini iste-

| yecektlr Oysa mtlfa hakk1 sah1b1 olablldlgmce gok kar dagltllma-' "
siu_isteyecektir. Ote yandan 1nt1fa hakki sahibi ile malikten aldigr -
. g:ehslk talimati ita ile yukumlu olan temsilcinin hangl yende oy -
. . verecegi de bir baska sorundur. Intifa- hakk: sahibinin - cikarlari,
- ona gore ¢ok daha guglu durumda olan asi1l ‘malike karsl korun-
. malidir. Bu koruma ise, pay sahibinin oy hakkinin’ kaldll"lllp, yal-

‘mizca intifa hakk: sahibine oy hakk tamnrrmslyla miimkiin olabi-

~ lecektir (35). Ancak, pay senedi iizerinde .birden. cok intifa hakkr ©

sahibinin olmasi durumunda, TTK. md. 400 geregmce oy hakki-

nin kullamlmaSI 19111 blI‘ temsﬂ(:l taym edllmec,l uygun olacaktu (36)

-,

Kanun koyucu da pay senedl uzermde 1r11“1fa hakk: kurulmus ol- |
~ masl durumunda oy hakkinin intifa hakki sahlbx tarafindan kullanil-
* _masml ongormu$, hakkin kullanilabilmesi- icin intifa hakkinin- pa-

yin tamamim kapsar: bigimde kurulmus- olmasi kosulunu arama-

- (34) TEKINALP (POROY/(;AMOGLU) age, sh 4=.Jl

- .~ (35) OKUR, Oy Hakki, sh. 278. .
o 7_(36) -AYTAC, Sermaye. Piyasam sh 123 | o o
| (37) - AYTAC, - Sermaye Piyasasi, sh. 122; Yargltay cia blr kararmda intifa

mustir. Oy hakkini  kullanacak intifa hakki sahibine bu. hakkini .
- kuallanirken mahkm menfaatlerini - koruma yukumu getlrllerek bir

denge get1r11m1$t1r (TTK md 360/ son) (37) Bu hukmun de 1nt1f'1 __ f

hakkinin pay senedinin yarisinda bulunmas1 durumunda hem iptal da-

" vasl agmak hem de oy kullanmak hakkim .intifa hakki sahxbme ta;m

mistir: TD., 28.2.1972, E. 1972/245 K. 1972/1567 11.HD:nin goriisii uya-

| | _a'rmca kanun intifa hakki sahibine oy hakki tanirken, hakkin varlifim

yeterli gormus, onun pay uzermdek1 oranina onem vermemlstlr (TE— o

| KINALP (POROY/(;AMOGLU) age sh -450-451).
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hakkl sahlbme oy hakklm kullanma baknnmdan pay sah1b1 aley-
~ hine bir koruma sagladlgl soyleneblllr -

B — GENEL KURUL TOPLANTILAR_INA KATILMA HAKKI

Intifa hakkl Sahlbl T TK. md. 360/ son dak1 duzenleme geregm—,; %
ce oy hakkinin sahibi 01duguna gore, _ oyun kullanilmasi da ancak_} |

genel kurul toplantisinda ~gerceklesebilecegine gére, genel kurul- -

- toplantilarina katilma hakkinin da mtlfa hakki sahibine ait oldu-
~ gu sonucuna varmak gereklidir (38). Ogretlde malike de, genel ku-
rula katilma, onerilerde bulunma, denetleme haklarimin verllmesx-

gerektigi savunulmaktadlr (39). Ancak tek bir paya bagh olarak
iki ayr1 kisiye aym haklarin verilmesinin, uygulamada baz1 sorun-

o _lar cikarabilecegi de hakl olarak ileri siiriilmekte ve malike TTK.

‘md. 360/son’da belirtilen tazminat haklarmi kullanma olanagmm._
taninmas1 yeterli goriilmektedir (40) Herhalde en dogru -‘¢6ziim,
. Oy “hakkinin dlslndakl dlger haklarln da bII‘ duzenlemeye kavustu- B
rulmam olacaktlr ' f * |

C — BILGI ALMA HAKKI

Poz1t1f hukukumuzda mtlfa hakkl sahibinin bilgi alma hak-
| Lma iliskin olarak herhangi bir diizenleme yoktur. Ancak, bilgi al-
ma hakki, oy hakkinin dogal bir uzantisidir. Bilgi alma hakkindan
yararlanmayan intifa hakk: sahibinin, TTK. md. 360/son uyarinca .
" malikin “haklarim iyiniyete uygun bir- bicimde korumast olanak-
sizdir (41). Ayrica intifa hakki sahibine taninan mali haklar, yone-
- time. iliskin haklar ile desteklenmedlkge bir anlam kazanamaz. Bu:
. nedenle 1nt1fa hakkl sahlbme de bilgi alma hakk1 tanmmalldlr

Bilgi alma hakkmm da ayni 7amanda pay sahlplerme de ve-

- rilebilmesi miimkiindiir: Bu hakkin, pay sahiplerine de verilmesi,

diger haklarda sozkonusu olabllecek uygulama gugluklel ine de yol
agmayacakUr (42) | | B

“h

'~ (38) AYTAC Serfnaye P1yasa51 sh,123. |
.(39) TEKINALP (POROY/(;AMOGLU) age., %h 452
(40) AYTA(; Sermaye Plvasam sh. 123,

(41) TEOMAN, ‘0.: Anonim Ortaklikta ihilf& enetleri, Istanbul 1978, sh.
57, dn. (29); AYTAC, Sermaye Piyasasi, sh: 124 P

(42) AYTA(; Sermaye P;yasaSI sh, 124 B - o

40 , IR B " ANKARA BAROSU DERGISI, 1991/1
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D — IPTAL DAVASI ACMA HAKKI

. Pay. senedi . u7er1nde intifa hakkl varsa, 1ptal dava31 agma hak-
kinin kime -ait oldcagl konusu da tartismalidir. Iptal davasi aci-
labilmesi icin alman karara muhalif kalinmasi ve bu muhalefetm'
. tutanaga gegirilmis olmas: gerekmektedir. Oysa TTK. md. 360/ son
lle oy hakki intifa hakk:i sahibine birakilmistir. iptal davas1 acma -
~hakkim diizenleyen TTK. md. 381 ise, iptal davasi agma hakkinin
~.pay sahibine ait oldugunu behrtmlstlr Bu iki hiikmiin celismesi
o nedem 1le ogretlde de;3'1$1k goru'-';ler 1ler1 stiriilmiistiir (43).

BII' goriis, dava agma hakklm mtlfa h&k]ﬂ sahlbme b1rak1rken

(44), diger bir goriis, bu hakkin pay ‘sahibine ait oldugunu savun-

maktadir (45). Dava hakkinin hem pay sahibine, hem intifa hakki
sahibine taninmasi gerektigi bigiminde u(;um,u bir gorus de ‘ileri
'- suru]mektedlr (46) o

o

 Isvigre ogreh ve uygulamasmda da iptal dava51 agcma hakkl_
mahk 1le mtlfa hakkl sahlblne blrhkte tamnmlstlr (47)

Yargltay ise, dava hakkmln 1nt1fa hakkl aﬂhlblﬂe ait oldugu-r
- na karar vermistir (48). Ancak, yalnizca intifa hakk: sahibine dava
.agma - hakk: taniyan yazarlar bile, pay. sahibinin genel kurula ka-

-tilabilecegini. ve oy kullanmamasma ragmen, tutanaga muhalefe- -

tini- gegirtmek kosulu 116 1pa1 dava51 agabﬂecegml kabul etmek-
tedlrler (49). . ‘ - |

Okguoglu iptal da vasi agma hakkmin - kazamlmls haklardan -
: oldugunu ve bu nedenle pay sahlblmn ehnden almamayacagml bu-,

(43) OKQUOGLU Y.. «Anonim ve KooPeratxt $1rkelle] Genel Kurul Ka.
rarlarmin Iptali Igin Gerekli Olan Muhalefet ve Muhalefetin Tutanaga
Gegirilmesi», Ticaret Hukuku ' ve _Yargltay Karam lari Sempozyumu IT,

- Ankara 1985, sh. 279. - -
(44) ARSLANLI, age., C.'II, sh; 85; TEOMAN ag¢, sh. 57, dn. (29); MOROG- "

LU, "E.: Anonim Ortakllklarda Gencl Kurul Kararlarimin- Hukumsuz:-._
ligii, Istanbul 1967, sh. 121. * - -

(45) TEKIL, age., sh, 421. .

(46) TEKINALP (POROY/CAMOGLU) age sh, 451

(47) STEIGER ¢ (Cev: CAGA), Isvicre’de Anonim $1rketie1 sh. 173*174 .

(48) Yargitay -11.HD,, T. 2851987 E 1981/2243 K 1981/2678 (YKD 1981 C.._

 VIL S. 10, sh. 1301);

- (49) ARSLANLI, age,, C J1T, Sh 85 86 MOROGLU Genel Kurul Kara,rlarl' +

sho1200 - R

&
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fva51 agablleceglm savunmaktadlr (33).

-

‘nun ancak; TTK md 360/ 3 de oldugu glbl kanun koyucu tarafm—-
dan yapllabllecegml ‘belirtmekte, iptal davalarmmn insaj davalardan -

,oldugunu malikin hukuki yararinin olup olmadlgmm aranmama51

Kt

gerekt1g1 goru§unu ileri surmektedw (50).

TTK. md. 381 1ptal dava51 ac;,ma hakklm aglkca pay sahlbmcf

‘birakmustir. Hiikiim emredicidir ve lafzen yorum gerektirmeyecek

kadar agiktir. Iptal davasi acma hakkml oy hakkinin kullanilma-

- sma baglamanm hatalx oldugunu kanun taraflndan ‘iptal davasr
. agma hakkmm oy hakkindan yoksun olabllenlere de tamnmls ol- 7
- masinin dava agma hakkmln oy kullanmaktan dogmadigin1. kamit- -
. ladiginy, kars1 oy kullanma karsi oyu tutanaga geglrtme g1b1 ko- =

sullarin . aranmasmln yalmzca dava hakkmmn  diiriistliik ‘kurallar1 -
ile 51n1rland1r11ma51 geregmden dOgdugunu soylemek mumkun-r-

-, diir (51)
Okguoglu 1ptal davalarlmn 1n$a1 davalardan olmasi nedeni e+
o --hukuk1 yarar aranmaz kuralindan - ayrllarak iritifa hakk sahlblne'_'
de hukuki yarar: oldugunu kamtlamasr ve kanundakl dava acma - -
- 'kosullarlm yerine getirmesi k0$ulu ile ‘iptal dava51 acma hakklmn_ L
 taninmasinim kabul © - edilebilecegini, ciinkii pay sahibi ile- intifa
~hakk1 sahibinin. yararlarmm gatlsabllecegml genel kurul kararla- o
~.Timn pay ‘sahibine -etki yapmazken intifa hakk: sahibini etklleye- -
- bilecegini ileri surmektedlr (52). Ya@r intifa hakki sahlblnm da-
‘va agmak 1sted1g1 zaman, pay sahibinin muhalef.et etme hakki. bu-

- lunmadigim, ; ciinkii pay sahibinin. ortakligin’ yamnda davaya mii- -
dahale edebilecegini, ‘intifa” hakkr sahibinin pay. sahibinin engelle- =

mesi ile karsilasmasi durumunda pay sahlbme karsl ta;rmmat da-—\

. :'1“\-.

Sonug olarak hukuk1 yararmm varhglm kamtlayan mtlfa hak-.

ki sahibine de iptal davasi agma hakkimin taninmasimin gerektigi -

1_;kamsmdaylz Zaten malikin glkarlarlm korumakla yukumlu tutul

_-"mus bulunan intifa: hakk1 sahibine iptal davasi acma ‘Thakkinin’ ta-
ninmasl yerinde olacaktlr Ancak bu konudaki- tart1$malar1 onle- . -
R ,mek aglsmdan mtlfa hakkl sahlbmm de 1ptal davasi agabxlecegl '

- G0) OK(;UOGLU age. sh.281. o
- (51) TEKIL, age., sh. 390-391; OKCUOGLU age sh 281 EETE
- (32) OKCUOGLU, age., sh: 81

ey OKCUOGLU age;sh.289. . - S

- — ——— — = N 8 —— " -
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- hususunun - p021t1f blr duzenlemeye kavu;aturulmasmdd yarar
'vv'ardlr.,j . | . T .

.'m - PAY SENETLERI UZERINDEKI IN’IIFA HAKKININ HU-'_'
© . KUMLERI - JEU R - 1 ’

"MK. md. 747/ 1 e gore «1nt1fa ba$lad1§'mdan 1t1baren ug: ay

':_?ilgmde 1nt1fa ‘eden: kimse, iizerine hakkl taalldk eden alacaklann

ve kiymetli evrakm kendisiné temlik . edllmesxnl 1steyeb111r» Bu‘l .
~ hiikiim geregince intifa hakkinin konusunu. olusturan pay senetle- '
~ ‘rinin, bu hakkin baslamasmdan itibaren “ic ay u;mde intifa’ hakkl__

- sahibinin talebi lizérine ona teslim edllmesu ya da pay sahibi ta-

rafindan onun emrine verilmesi’ gerekir. ‘Ancak’ intifa hakkina ko--
nu olusturan pay senetlerinin maliki bu senetlerm kend1sme genf -
verilmesini giivence  altina almak icin. bir' teminat 1stemeye ve bu
_~temmat kendisine ‘ver 1lmceye kadar, senetleri intifa’ hakki sahibi-
ne teslimden kaginmaya yetkilidir. intifa hakkmm konusunun bir
klymeth evrak olmas1 durumunda, malikin teminat 1steyeb11me51
~_icin bir tehlikenin varhglm kamtlamam serekimez (MK md-732/2).
- Bu durumda, malik, intifa hakkinin konusunun pay senedi olmas: .
- durumunda ‘yalnizca- bu hususu “ileri siirerek’ teminat gosterllme- '
sini isteyebilir. Ancak intifa hakkr sahibinin teminat géstermemesi -
durumunda pay - senetlerinin ona teshm edllmeyerek bir kuruma,
- Ornein bir bankaya veya- b1r yedlermne tevdi veya depo ed11me-1
“-31 de teminat. yerine geger (MK md. 732/3) (1). | '

) Teminat verlldlgl veya’ mt1fa hakks sahibi buna ha21r oldugunu
blldlrdlgl halde, ‘malik, intifa hakk: sahibine pay senedini teslim-
~den kaginirsa, devrin mahkeme. kanaliyla yapilmasi, yani, hukum_
altina alinmas mumkundur Malik, mahkeme kararma ragmen -
teslimden kaginirsa, mahkeme karar icra memuru tarafindan ve-

rine ﬂ'etlrlhr Tcra dairesinin bu bicimde éline gecen pay senetleri,
icra memuru tarafindan- intifa hakk: kaydedilerek imzalanir: inti-

fa hakk:- sahlblne veya. gosterllen yedlemme teshm edlhr (MK. md_ :
367/2y . - . e e

Intifa hakkl sahibi' pay senedlmn hukukl semeresi olan hazn'—
hk doneml falzmln ve ortakhgm tam olarak i‘aallyete geg:mesmden

(1) DOMANIC H K1yme1:l1 Evrak Hukuku Istanbul 1975 sh 819 82]
-~ TEKIL, agé., sh. 506; AYTAGC, Sermaye Plyasam sh 126
(2) DOMANIC age sh. 82” + t .
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" sonra, paylar1. uzerlnde intifa. hakkl kuran ortaga dust,n kar payl-
nin,  intifa hakki siiresi 1gerlsme diisen kisminin kendisine oden-
mesml 1steyeb111r odenmemcm durumunda eda dava51 agablllr

Ortakhk sermayesmm odenmemls klsnn malik 1arafmdan bde-
‘nir. Bu durumda intifa hakki sahibi, pay senedi iizerindeki. hak- *
kin bolunmezhgl kar$1smda temettunun tamamina talep hakkina
sahip olacaktir. Ancak esas sermayemn azaltﬂmam ile - yapllacak'

~herhangi bir iade malike aittir (3). Bu durumda biiyiik bir olasi-.

likla kar payinda bH‘ eksﬂme olacaktlr Buna da -intifa- hakkl sa-
h1b1 katlanmalldlr N B e

Intlfa siiresi sonunda mtlfa hakkl Sahlbl pay- senetlerml ma-'h
llke gerl vermekle yukumludur (MK md 723) BRI

L SER
"r

LIV — PAY SENETLERI UZERINDEKI INTIFA HAKKININ
.~ SONA ERMESI -

Intifa hakklmn sona erme ‘nedenleri MK. md.. 720 'de sayllmls-- -

~tir. Bu hiikiim pay senetlerine uyarlamrsa pay senedi lizerindeki

intifa hakki, intifa konusu pay senedinin kaybolrnam ve iptal kara-
rt ahnma51 ile sona erecektir.. Ortakhgm tasfiye edilmesi duru-
munda, tasflye payi kok hak olarak malike ait olacagl icin intifa’ b

. ‘hakkinin sona ermesi gerekmektedlr Bundan ba$ka hak sahibinin
hakkmdan vazgegmem intifa hakki belli bir siire i¢in kurulmussa .

~ bu siirenin dolmasi, intifa hakk: sahibinin’ klslhgmm sona ermesi,
“intifa hakk ile. mulklyetln ayit elde birlesmesi gibi nedenlerle pay -
senedl uzermdekl mtlfa hakk1 sona erecektlr | |

;" .
. -'br

(3) TEKIL, age., sh. 503; CEVIK, age, sh. 105; STEIGER (Gev: CAA), Is-
- wgre 'de Anomm Slrket]er sh. 175 PR B
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